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1. Yleista

Mietinnossa on esitetty osakeyhtidita koskevaan yrityssaneerausmenettelyyn taysin uutta keinoa,
velkakonversiota. Se tarkoittaisi sita, etta yrityksen saneerauksesta annetun lain mukaisessa
menettelyssa kasiteltadvassa saneerausohjelmassa voitaisiin jatkossa maarata velkojien oikeudesta
merkita velallisyhtidn osakkeita saataviaan vastaan. Velallisyhtidn osakkeenomistajien kannalta tama
tarkoittaisi sita, etta vahvistettu saneerausohjelma korvaisi velkojille suunnattua osakeantia koskevan
yhtidoikeudellisen paatoksenteon. Lisaksi tama voisi tarkoittaa, etta saneerausohjelmaa
vahvistettaessa maarattaisiin myds muita yhtidoikeudellisia toimenpiteitd kuten optio- tai muiden
erityisten oikeuksien antamista, yhtidjarjestyksen muuttamista tai olemassa olevan omistuksen
mitatointia. Uusi sdantely ei koskisi sellaisia saneerauksia, joissa velkakonversiota ei ehdoteta
toteutettavaksi.

Mietinnosta ilmenee, etta velkakonversion taustalla on ollut ajatus siita, etta yrityssaneerauksessa
velkoja leikataan eika saneerausohjelmalla ole vaikutusta osakkeenomistajiin ja kohtelu poikkeaa
konkurssimenettelysta. Lahtokohtaisesti velkakonversiomahdollisuutta saneerausohjelmassa
voidaan pitda kannatettavana vaihtoehtona. Kaytanndssa velkakonversio voisi tulla kysymykseen
mietinnossakin arvoiduin tavoin suurissa yhtidissa, joilla voi olla paljon osakkeenomistajia eli
asianosaisten maara voi kasvaa merkittavasti.

2. Saantelynrakenne

Saantelyn rakennetta voidaan pitaa perusteltuna.

3. Saneerausmenettelyyn hakeutuminen

Saneerausmenettelya haettaessa ei ole tiedossa, tuleeko saneerausohjelmaan velkakonversiota,
mika selvida vasta ohjelmaa laadittaessa. Nain ollen tassa vaiheessa ei ole tarpeen kuulla
osakkeenomistajia kuten mietinndssakin on todettu. Tama aiheuttaisi tarpeetonta tyota etenkin, kun
osakkeenomistajia voi olla paljon isoissa yhtidissa.



4. Saneerausohjelmaehdotuksen laatiminen

Lahes poikkeuksetta saneerausohjelmaehdotuksen laatii tehtdvaan maaratty selvittaja. Selvittajan on
jo nykyisinkin neuvoteltava asianosaisten kanssa ohjelman sisallosta ja tdman on syyta koskea
esitetyin tavoin tarpeen vaatiessa myos osakkeenomistajia.

5. Saneerausohjelman kasittelyn aloittaminen

Jos saneerausohjelmaehdotukseen sisaltyy sellaisia velallisyhtion velkoja koskevia toimenpiteita,
joiden seurauksena velallisyhtion osakkeenomistajien omistusosuus yhtidssd muuttuu ja muu oikeus
voi muuttua, ehdotuksessa esitetyn uuden asianosaistahon eli velallisyhtion osakkeenomistajien
kuuleminen on valttamatonta saneerausohjelmavaiheessa. Kuulemisen suorittaisi selvittaja
aloituspdatoksessa asetetuissa maaraajoissa.

6. Saneerausohjelmaehdotuksen hyvaksyminen ja vahvistaminen

Jos osakkeenomistajat eivat hyvaksyisi saneerausohjelman vahvistamista, ohjelma voitaisiin
yrityssaneerauslaissa saadetyin edellytyksin vahvistaa myods vastoin osakkeenomistajien kantaa (ns.
pakkovahvistaminen). Osakkeenomistajien huomioiminen konversiosaneerauksen danestyksessa
omana ryhmanaan seka esitykset ohjelmaehdotuksen vahvistamisedellytyksista ovat kannatettavia.

7. Saneerausohjelman taytantéonpano ja muutoksenhaku

Kaupparekisteriin tehtavien yhtidoikeudellisten merkintdjen ilmoitusvelvollisten osalta ehdotus on
kannatettava.

8. Velkajarjestelyn ja saneerausohjelman raukeaminen

Velkakonversion maarittdminen pysyvaksi toimenpiteeksi on kannatettavaa. Tosin esityksessa
todetaan, etta tadma voi olla tulkinnanvaraista.

13. Paaasialliset vaikutukset

Tuomioistuimen kannalta on todennakodista, etta velkakonversioissa tulee yrityssaneerausmenettelyn
yhteydessa ratkaistavaksi taysin uusia kysymyksia esimerkiksi velkakonversion sisallosta ja
pysyvyydesta. Ehdotuksen mukaan velkakonversiota koskevat kysymykset kuuluisivat tuomioistuinten
tyolaimpaan vaativuusluokkaan. Vaikka selvittdja saneerausohjelmaa laatiessaan kadytannossa tekee
ehdotuksen velkakonversiosta, tuomioistuimen ratkaistavaksi tulevat riitaiset kysymykset. Kysymysten
ratkaiseminen saneerausmenettelyn yhteydessa voi viivastyttaa saneerausasian ratkaisua.
Ehdotuksen mukaan tuomioistuimiin tulisi todennakoisesti lisaa saneerausasioita
velkakonversiomahdollisuuden vuoksi. Vaativien asioiden maaran ennakoidaan siis lisdantyvan
tuomioistuimissa. Tahan tulisi varautua riittavilla resursseilla ja koulutuksella.

16. Voimaantulo ja siirtymasaanndkset

Ehdotetut saannokset ovat selkeat.



17. Suhde perustuslakiin ja sdatamisjarjestys

Osakkeenomistajien omaisuuden suojan vuoksi velkakonversiossa voisi olla tarpeen harkita
perustuslain sdatamisjarjestysta.
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Suomen tuomariliitto - Finlands domarefdérbund ry toimii tuomioistuinlaitoksen kehittdmiseksi seka
sen merkityksen ja tuomarin riippumattoman aseman sailyttamiseksi yhteiskunnassa.

Tuomarikunnanyhteisena jarjestona Tuomariliitto valvoo ja edistaa jasentensa ammatillisia ja muita
yhteisia pyrkimyksia.



